SOCIETATEA ELECTROCENTRALE GALATI S.A. -IN INSOLVENTA

RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL

INTOCMIT PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LE! daca nu este specificat altfel)

RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL
intocmit pentru exercitiol financiar incheiat Ia 31 decembrie 2018

ol 1. P [ET RCIALE

1. Informatii generale

1.1 Denuire - ELECTROCENTRALE GALATI — in insolventa (numita in continuare & Societate #)
1.2.Forma juridica ; Socictate pe actiuni (SA)
1.3 Numar de inregistrare la Oficind Registrului Comertalni, 117/ 27/ 12012004

V:4dnfiinsaren socletarii comerciale: Societaten s-a infiintal prin reorganizarea SC PEET Termoelectrica
SA ca filials o scesteia, in buzs HG 1580 din 23.12.2003. In 08.06.2012, ca urmare a divizarii acesteia
prin desprinders. s-n infiintat Societatea Electrocentrale CGrup SA care a preluat in intregime actiunile
detinute de 5C PEET Termoelectrica SA la Electrocentrale Galati 54

1.5 Atrthuer fiscal; RO; Codul unic de inregistrare 16044852

L6Sedinl svcial Localitates Galali, Sos. Smardan nr. 3, Judetul Galati Cod postal 800700,
telefion 0236448305, fax 02316448175
Societuten nu-are sucursale, reprezentante, agentii sau puncte de lucr,

1.7.Capitalul social

Capitalul social al Societatii inregistrat la Registrul Comertului esté in suma 123.450.550 bel; Mind
impartit in 12:345.055 actiuni, fiecare cu ¢ valoare nominala de 10 lei. Actiunile Societatii sunt detinute
integral de Societatea Electrocentrale Grup SA.

Canfarm ultimulul Act constatator eliberat de Oficiul Registrului Comertubul Galati, sunt: sechestrate si
indisponibilizate un numar de 12.345.055 de actiuni, reprezentand un procent de 100% participatia
Electrocentrale Grup SA la capitalul social al Societatii, Sechestrul s-a efectuat in baza Procesulul verbal
de aplicare a sechestrului nr. 3186/318/2011/08.11.2011 de-catre executorii AVAS.

1.8 Actiuni - Valoarea nominala a unei actiuni este de 10 lei, nomar total de actiuni :12.345.055 unjtati.

1.9 Stractura actionariatalul- Actionarul unic al Societatii este Electrocentrale Grup 84 Bucuresti, cu
gediul social in Busuresti, B-dul Lacul Tei, nr.1-3, Sector I, Romanin,

1.10.Secrorul de activitate : Codul CAEN 3511 - productia de energie electrica
111 Scurt istoric al societatii comerciale

Societates s-a infiintat prin H.G. nr, 1580/ 23.12.2003 si si-a inceput activitatea la 01.01 2004,
Societatea are ca ohiect de activitate productia de energie elecirica, energie termica sub forma de apa
fierbinte si abur, ape tratate (demineralizata si dedurizata) si alte activitati

Activitates Socictatii se desfasours cu réspéctarea normelor ANRE, atat in ceea ce priveste pretunle
sraduselor liveate (cele reglementate de catre ANRE), cat si in contractarea produsclor livrate pe baza de
conteacte cadro impuse de ANRE.

Pentru produceréa energiel electrice, energiel termice Socittatea are incheiate contracte de achizitie a
combustibilului si a materialelor numai cu Rernizori din tara.



SOCIETATEA ELECTROCENTRALE GALATI S.A. -IN INSOLVENTA

RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL

|NTOCMIT PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu este specificat altfel)

Socistates sre o puters instalats de 373 MW ‘5 este destinata “alimentarii cu energie termica 2
consumatoritor urbani si industriali din munictpiul Galati si livearii de energic electrica participantiler la
ranzactiile pe Piata Centralizata a Contractelor Bilaterale (PCCB), Piata Zilel Urmatoare (PZU) si Piata
de Echilibrare (PE), Socictatea furnizeaza energie electrica in Sigtemul Energetic National prin
- termediul a doua statil de conexiuni de 110 KV, SC | si SC 2 car¢ apartin ArcelorMittal BA st o sectie
SC | care aparting centraiel.

Centraly poseda automatici de insularizare la gvarii de sistem, disponibilitate si elasticitate in functicnare
datarita alimentarii cu apa & cazanelor si producerii aburului tehnologic in sistem de bara comune.
Dotares cu utilitat i confers un grad inalt de autonomie, functionarea in cogetierare duce la obtinerea de
randamente supericare, '

Centrala e<te alimentata cu 3 tipuri de combustibilic guze naturale, pacura st ocazional, gaze reziduale
{paz de furnal),

Sursa pentru prodicerea energiel termice si retelele de wansport ale agentului termic apartin Societatii, war
punctele termice si retelele de distributie a agentulul termic apartin Calorgal 5A Gaiati,

In prezent, CET Galati au mad alimenteaza cu energie termica sub forma de apa fierhinte populatia
Municipiului Cralati, datorita inexistentei cereril din pariea distribuitarului Jocal — Calorgal SA Galat,
motivat de faptul ca reprezentantii municipalitatii au gasit surse alternative de incalzire.
L 12 Autorizari.

In vederea respectarii legislatiel in domeniu sau de activitate Socictatea detine urmatoarele licente |

v Liconta ANRE nr. 589/ 09,03.2004 pentru producerea de encrgie electrica, cu valabilitate 23 ani

*  Licenta ANRE nr. 1666/ 04.06.2014 pentru furnizarea de energie clectrica, cu valabilitate 10 ani

Licents ANRE nr, 590/ 09.03.2004 pentry producerea de energie termica, cu valubilitate 25 ani

«  Licenta ANCOM nr. 5254/ 19.08.2014 pentru utilizarea frecventelor radio-clectrice, cu valabilitate
pana in 2019,

Termenele de valabilitate ale certificatelor de conformitate cu standardele do calitate SR EN 50
O 1-2008, de mediu SR EN IS0 14001:2005 si de samatate sl securitate in munca SR OHSAS
18001:2008 emise de Societates Romana pentro Asigurares Calitatii — SRAC in septembrie 201( au fost
prelungite pana in septembrie 2018, respectiv. 2019, pentru cel de OHSAS. Din septembric 2018,
societaten nu mai detine certificari pentru calitate & mediu in conformitate cu standardele valabile din
anul 2018, isr cel pentru OHSAS este suspendat pantru o perinada de 6 luni, pana la 6.06.2019. In aceasta
perionda va trebui s4 sustinem un audit de supraveghers pentri ehtinerea noilor certilicart,

1.13. Piata produsetor

Energia electricn se livréaza doar catre chienti de pe piats interna a tarii, prin Sistemul Encrgetic National.
Encrgia termics s-u livrat catre distribuitorul local - Calorgal SA doar in trimestrul 1 in annul 2018,
intricat incepand cu data de 30 martie productia s-a sistat complet, pand la data intoemirii prezentului
raport nemaifiind comands din partea clientului,

144 Salaria cu ettt indieiduad oe munca

Drepturile salariatilor pe termen scurt includ drepturile salariale stabilite prin Contractul Colectiv de
Munca incheiat pe unitate, precum si contributia asiguratoric de munca.

Aceste drepturi sunt recunoscute in cheltuieli odata cu prestarca serviciilor de catre acestia si sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere in sceenti perinada cu chelielile salariale aferente.

Atil Societaten. cat si fiecare-angajat sunt obligati prin reglementarile legale i vigoare sa contribwe |2
fondurile soctale si de sanatate, in consecinta Sueietatea nu are nicio obligatie legala sa plateasca drepturi
salariale viitoate, singura obligatic a acesteia este su plateasca contributiile atunci cand soested apar.
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Societatea nu opereaza niciun alt plan de pensii sau de berefici dupa pensionare si, ca.wrimare, nu are.
obligatii reféritoare la pensii.

_ An 2017 An 2018
L.Cheltuieli cu salariile pentra: o 14.136.139 15.743.550
Directori cu contract individual de munca 561.895 814.476
Rest salariati cu contract individual de munca 13,121,584 14.256.729
Membri in comisia de cenzori 6,440 3
Tichete de masa Se6.220 672.345
2.Plati compensatorii conform CCM 1.481.400 -
3.Contributil angajator ) 3.472.687 339,553
4. Total cheftuieli de personal 19.190.226 16.083.103
5. Mmar mediu salariati - B ) L —- 438

6. Numar efectiv salariati la 31 TE = 268 758

"7 Castig mediu brut/lunw/salariat (rd. 1/rd.5/12 Tuni) 3.902 ~ 50RS

115, Administratoral special si administratoral judiciar

Conform Actului constitutiv Societatea este administrata de un Consiliu de Administratie compus din 3
membii, din care face parte si Directorul General al acesteia. Membrii Consilivlui de Administratie sunt
numiti prin Ordin de Ministru,

Avand i vedere ca din data de 16.06.2014 Societarea a intrat in procedury generala de insolvents,
conform prevederilor Legil nr. 8572006 mendatul administestorilor statutari a incetat la data de
26.06.2014 cand a fost desemnat administratorul special de catre Adunarea Generala a Actionarilor ca
reprezentant al acestein si imputernicit sa efectueze actele de sdministrare necesare in pericadele de
procedura cand Societatii | se permite =a isi administreze activitates. Administratorul special
adminisireaza activitatea Societatii sub supravegherea administratorubui judiciar, conform Legii
insolventei nr, 85/2006.

Cheltuielile cu indemnizatia administratorului special sum efectuate de catre actiorarul Socigtaht,
Electrocentrale Grup SA Bucaresti.

Cinform Sentintei Civile a Tribunalului Galati or. 603/16.06.2016 privind deschiderea procedurii
msolventei impotriva Steietatl, in temeiul Legii nr. 852006, instants a tumit administratornl judiciar,
practician in insolventa st auterizat in conditiile legii.

Tn data de 06 octombrie 2014 Adunarea creditorilor Societatii a confirmat administratorul judiciar numit
de catre instants. totodata stabilindu-i si onorariul lunar fix de 2.750 EUR fara TVA la care se adauga un
onorarie variabil 2.5% fara TV A din fondurile obtinute in favoarea creditorilor.

1.16. Reprezentantii in Adunarea Generula a Actionarilor

Interesele Societatii in Adunares Generaln a Actionarilor suni reprezentate de Elecirocentrale Grup 5A ca
actionar unic al acesteia.

Reprezentantii in Adunares Generala a Actionarilor Societatii in numar de 3, sunt numitl si revocati de
Adunarea Generala a Actionarifor Electrocentrale Grup SA, in baza mandatului emis de Ministrul de
resirt,

1.17.Cenzorii

Conform Actului Constitutiv al Secietatii gestiunes Societatii este controlata <1 de 3 cenzori si un supleant
alesi de Adunares Generala a Actionarilor,

La data de 31 decembrie 2017 mandatul cenzorilor era expirat, drept pentry care Societatea a inaintat
catre Consiliul de Administratie al Electrocentrale Grup SA ¢ Nota privind renuntarea la comisia de
cenzori st modificarea corespunzatoare a actulul constitutiv,

3
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1.18.Estimuarea posibilitatilor wnor riscuri de viitoare litigil

I viitor exista riscul declansarilor in eontinuare a unior litigii civile de catre proprietarii perscane fizice pe
tarenul carors au fost edificate magistralele de termoficare (anterior pericadei 1989} in condititle n cane
exista puncie de vedere diferite asupra situatiei juridice o conductelor de termoficars.

Capi CON UL IN N

Controlul intern al Socletitii vizeaza:
- asigurarea conformitafii cu legislatia in vigoere;
aplicarea deciziilor luate de conduceres societaii;
bune fanctionare aactivititii intemne & societlifli;
- fishilitatea informatiitor financiare;
- eficacitatea operatiunilor sociegifii;
- utilizarea eficienta a resurselor;
. prevenirea §i controlul riscurilor de 4 nu se atinge obiectivele fixate.
Ca urmare, procedurile de contral mtern glaborate si implementate de Societate an ¢ abiectiv pe de o
parte, uriidrirea irscrieril activitifii societifn § o comportamentului personalului in cadral definit de
legislatia aplicabild, valorile, normele i regulile interme ale societiiii, pe de alth parte, verificarea dach
informatiile contabile, financiare §i de gestiune comunicate reflectd coreet activitatea st situatia societatii.

Activititile de control fac pare integramd din procesul de gestiune prin care Societyles urmircgte
atingeren obiectivelor propuse. Controlul implementat de catre Societate asigura aplicarea normelor 5
procedurilor de contral intern, la toate nivelele ierarhice si functionale: aprobare, putorizare; verificare,
evaluares performantelor operationale, securizaren activelor, separared functiilor.

‘Controlul consta In: compararea rezuitateior cu obiectivels, depistarca cauzelor care determina abaterile
{pozitive sau negative) constatate, luarcy masurilor cu caracter corechiv sau proventiv necesire.

Rapartul sistemului de control intern/managerial la data de 31.12.2018 este prezentat in Amexa 1,

itolu ANAG TU ULTX

al Riscul de plata '
Fconomia romaneases este intr-o cottinua tranzitie existand nesiguranta cu privire la evolutia viitoare &
politicii si dezvaltarii economice. Conducerea Societatii nu poate prevades schimbarile c¢ vor avea Jac In
Romania 51 efectele acestara asupra situatied financiare, asupra rezultatului din explostare si 8 fluxurilor
de trezorerie ale Societatii.
Pe piata focala & energiel termice pentru populatie (unde Societatea detinea monopol) &-a produs o schimbare
majora, prin faptul ca, mcepand cu data de 30 martie 2018, Socieatea nu a mai primit din partes
distribuitorului local de encrgie termica livrarea de apa fierbinte pentry populatie.

b Riscul decredit
Creanfele comerciale sunt prezentate net de ajustirile de valoare pentru depreciers pentru clienti incerti;
acessta vitloare reprezintd suma maximi a expunerii la riscul de credit, Desl colectarea creantelor poate i
P oritate de Fadtori eeenomist, conduceren este de prene oA ni existh riscuri semnificative de pigrderi
pentru Societate dincolo de ajustirile de valoare deje Tnregistrate. Conduceren Societhyii monitorizeazi
indeaproppe si in mod constant expunerea la riscul de credit,

Riscul de credit legat de creantelé comerciale din vanzarea de energie electrica este redus datorita
cumarulul de cliet] ce alcatuiese baza de clienti s Societatii, precom si de faptul ca vanzarile de energie
electrica, in general, sunt conditionate de plata in avans, Prin urmare, conducerea considéra ca singurul
riso semnificativ de eredit este dat de catre Apaterm SA, fostul distribuitor local de energie termica sub
forma de apa fierbinte cate populatia municipiului Galati, actunimente in lichidare

¢} Risenl de rata a dobanzii
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Riscul de nivel al ratei dobanzii este riscul ca valoares: unul instrument financiar sa fluclueze, datorita
modificarii ratelor dobanzilor de pe piata in comparatie co rata dobanzil aplicabila acelui instrument
financiar.

d) Rivewl aferent mediului econoniic, riscul de lichiditarn 51 a fuxulul de numerar
Identificarea s evaluares investitiilor influentate de o piata de creditare lipsita de lickiditati, analiza
respectarii contractelor de  creditare si @ altor obligatii contractuale, evalusrea incerlitudinilor
cemmificative. inclusiv @ incertitudinilor legate de capacitatea Societatii de a continuy i functionese
pentru o perioada rezonahila de timp, ca urmare a scaderii cererii, toate soesten ridica provocari,

Debitorii Societatii pot fi de asemenen afectati de situatii de criza de lichiditate care le-ar putea afecta
capacitatea de a-si onora datoriile curente. Deteriorarea conditiflor de operare a debitorilor ar putes afecta

si gestionharea previziunilor de flux de numerar si analizn de depreciere u activelor financiare si
reefinanciare:

Avand in vedere ca sctivele cireulante reprezinta dear 52% din valoarea datoriilor pe termen scurt
inrogistrate la sfarsitul anului 2018 {in conditiile in care mivelul de siguranta este in jurul valorii de
200%), Sociclates nu-si poate onorn obligatiile de plata din activele circulante care, teorelic, se pol
transforma in lichiditati. Riscul scaderii lichiditatilor implice si deteriorarea fluxurilor viitoare de
TUmeEraEL.

Conducered nu poate estima credibil efectele asupra situatiilor financisre ale Societatii rezultate din
deteriorarea lichiditatii pieted financiare, deprecieren activelor financiare influentate de conditii de piata
aelichide si volatilitatea ridicata & monedei nationale s1 a pietelor industriale si financiare.

Conducerea Societatii erede ca in toate masurile necesars pentru a sprijini cresteres activitatii Societatli in
conditiile de piata curente prin monitorizarca constanta a lichiditatii, rationalizarea chehuielilor,
manitorizares zilnica a Muxurilor de trezorerié si evaluarea efectelor asupra debitorilor sai.

el Riscul de pretasociat codridul de reglemeniare o sistemulul energetic national
Avand in vedere faptul ca activitares si veniturile Societatii din vanzarea de energie sunt reglementate in
mare parte de ANRE, cele mai importante riscuri legate de acest aspect sunt urmatoarele:
e cadrul de reglementare este supus G@nor schimbari frecvente, ceea ¢e posle afecta
performantele Societatii;
o deciziile ANRE cu privire la adopuarea tarifelor wiitoare paot afecta -operatiunile
Societatli, precuin si profiwrile viitoare ale acestela;

f Riseud finamciar
Principalul risc financiar este dat de inregistrarea plerdetilor contabile cumulate inregistrate intre anii
701 1-2014 in valoare totala de 324,618,628 lei.

Totusi, comparativ cu anii precedent], pierderea este in scadere: in anol & fost 2016 de 23.766.575 lei, in
wrtl 2017 & fost de 7.553.040 led, iar in anyl 2018 s-a inregistrat o pierdere de 5.584.812 lei. Acest avantaj
poate {i folosit sau mu de craditorii societatii la momentul Tuasii unei decizii de intrare a Societatii in
rearganizare sau faliment dupa solutionares contestatiilor §a Tabloul preliminar de creante.

De mentionat ca in anal 2017 Societates 4 inregistrat pierden din creante in suma de 339341779 lei sk,
someemitent, venituri din ajustarea creantelor in aceeasi suma, reprezentand contravaloarea creantelor
care au fost eliminate din Planul de plati prin Planul de reorganizare al Apaterm SA

Tnsa, la 31 decembrie 2017, s-a reactivat créania i sunia de 45-742.5741 lei reprecentand contravaloares
TVA aferenta creantei climinate din Planul de Plati si, implicit, s-a ajustat baza de caleul a TVA pentru
recuperares TVA de la Bugetul statului conform legii.

g Alie riscuri
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Societatea poate fi supusa unor confroale
mediului, protectia muscii, monitorizar AN

Capitolul 4. DATE YIMND

4. 1. Terenuri - Socictaten detine certificate de atestare 8
suprafata de 239.294 mp in valoare de O.884.396 lei, va
decembrie 2007, Aceste terenuri sunt preluate prin protoco
1580/2003. Certificatele de proprietate au

A BPA

MO

efectuate de-diverse autoritati, oum sunt cele pentru protectia
RE, etc, ale caror cfecte nu pot B estimate,

dreptului de proprictate asupra teremmirilor pentru
loare rezultata in urma reevalyardi din data de 31
| de la Termoelectrica S.A, conform H.G. ar.
fost emise pe numele actionerului unic. din anul infiintarii

Societatii, respectiv Termoelectrica 54 Rucuresti, ca aport in natura | capitaiul social al Societafii,

conform H.G. nr. 15802003,

De asemenca, Socictates detine in administrare terenuri trangitate de cele 4 magistrale de transport, in

suprafata de 5.944 metri pateati, suprafala sta
2017 Primaria Municipiului Gelati ne comunica ¢ acedsta

bilits de Primana Municipiulul Galati in anul 2005, In anul
suprafaty este posibil sa fi suferit modifican

ca unmare & unor retrocedari de teren pe cale judecatoreasca si‘sau intabulari/ repozitionari de imobile
inregistrate de catre Oficiul de Cadastru i Publicitate imobilizara (OCPT) Galati, Drept urmare, suprafata

actuela se poate identifica cu exactitate

0 urma unei documentatii topografice avizata de OCFI Cinlati.

4.2.Cladiri -Cladirile sunt inregistrate in patrimonoul Saciatatii s sunt amplasate in zona industriala
Cralati 51 1a sediul social al acesteia.

4.3, Frvestitiile in curs

Imobilizarile in curs de executie existente in sold la inceputul
led, constan in studii, projecte si document
Comisia de inventariere a imobilizaritor
analizares intr-o comisie tehnico-economica & Loportunitatii
corelatic cu strategia de functionare 3 societati
de 17 decembrie 2018, Comisia tehnico-ceenomica a Socictatii
i cirs, nemaifiind necesare i contextnl asti

aflate in insolventa,

Detalierea investitiilor in curs abandonate:

atie tel

i, Ea urmare,

exercitinlui financiar in suma de 699.800
\nica inregistrate in pericada 2009 - 2013,

in curs, numita prin Decizia nr. 1324/06.11.2018 a propus
confinuarii projectelor de investitii in curs in
confarm Avizelor nr. 14.15,16 si 17 din data
a hotarat abandonares tuturor investitiflor

| de praductie coroborat cu situatia financiars a Societati

Denumire An inregistrare Suma Maotiv ahandonare

Studin/Project!

Documentatie

tehinica
Adaptares productiei de 2011-2084 20,000 Sistarea productien de abur (din februarie
energie electrica si termica la 2015) si apas fierbinte catre populatie {din
cerintele de consum martie 2018)
Maodernizarea instalatiei de 2009-2011 S4.000  In 2014 s-a injocuit redresorul cu wnul de
electroliza gonsratio. foun, instalatin  Ametionand  in
prezent COrespuUnralorn o

Imbunatatire parametri abur 2012 FO000  Sistares productici de abur (din februarie
A0 ata ' 2015 =
Capacitate noua de 20135 0800 Sistarea  productiei  apa  fisrbinte - catre
producere energie termica papulatie (din martie 2018)
prin CAF _
Inlocuire tamplarie metaliza 2014 35000  Lfectuare remedieri locale in timp datorita
tala turbine

pasibilitatifor financiare reduse
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4.4, Participari la alte societar comerciale: nu este cazul,

4.5 Bunuri ipofecata ©

In data-de: 24 aprilie 2014 s-a incheiat Conventia de Esalonars peritr stingeren datoriilor catre Romgaz
SA insuma de 154410578 Jei.

Romgaz SA a conditionat semnarea Conventiei de esalonare a datoriilor de constituirea. de garantii
ipatecare asupra activelor Societatin in suma totala de 114.149.249 lei, dupa cum urmeaza:
. Contract ipoteca de rang [ nr, 873/12.06.2012 si Act aditional nr.5994/25.04.2014 pentry suma de
65.042.249 let
- Contract ipoteca de rang | ur. 5997/23.04.2013 pentry suma de 6. 762,842 lei
. Contract ipoteca mobiliara nr, S996/25.04.2014 pentru sumi de 42344158 lei

Valoarea contabila a-acestor active ipotecate este urmatoarei:

Valoara Valoare Valore
Intrare ramasa evaluata Contract
mijloace fixe 31.12.2014 CIN* Garantla ipoteca .
50,147,362 45,599,442 65.042,249 Ipoteca Constructii 873/12 06,2012
10,099,665 7,750,254 6,762,842 Ipoteca Constructii £590,/24.04.2014

114.760.153 75.042,514 42,344,158 lpoteca mobiliara bunuri 5%96,/25.04.2014

175,007,220 128,352,210 114,149,249 Totsl

*Castul de inlocuire net este stabilit prin Raportul de evaluare intocmit de DARIAN ROM SUISSE SRL.
evaluator certificat ANEVAR.

4.6 Bunuri mobile care foc obiectul unei garantii reale mobiliare: nu esie cazul
4.7.Bunuri asupra carora exista wn privilegiu special: nu este cazul,

4.8 Binuri imobile revendicate de terti: nu este cazul.

4.9, Bunuri care fac abiectul contractelor de locatie de gestinne : nu este cazul.

4,10 Buituri care fuac obiectul contractelor de inchiriere: nu csle cazl.

4.11. Bunuri care fac obieetul contractelor de asociere In participatinne: nu este-cazul,

4,13, Bunuri care fac obiectul sechiestrului: Conform uitimuiul Act constatator eliberat de Oficiul
Registrulul Comertului Galatl, sunt sechestrate si indisponibilizate un numar de 12:345.055 de actiuni,
reprezentand un procent de 100% participatia Elecirocentrale Grup SA la capitalul social &l Sccietetil,
Sechestrul s-a efoctuat i bazs Procesului verbal de aplicare a sechestrului nr, 3186/318/2011/08.11.2011
de catpe executoril AVAS,

4,14, Litigii ¢u o valoare mai mare de 500.000 lei pentru care Secietatea are calitatea de
debitor :
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Litigiile importante (cu sume peste 500.000 lei):

|.. Dosar nr. 47831217201 1%; colitaten procesuala a socictatii - creditor; debitor - Apaterm S4;
procedira insolventei Apaterm SA; suma in litigiu 37.944.391 lei.
2. Dosar nr, 3843/121/2014; calitaten procesuala 8 societatii — debitor prin administrator judiciar
Maestro SPRL, procedurs insolventei Electrocentrale Galati SA
3. Dogar TE7/44/2018; calitatea procesuala & socistatii — reclamant; parat — ANAF; contesiatic act
administrativ fiscal Decizia ANAF nr. 41002070 8; suma in litigiv 45.742.573 lei
Pentru litigitle in care Socictatea are calitatea de creditor s-au inregistrat provizioans pentru riscuri si

cheltuieli,

In afara de acestea, Societaten este impheata in calitate de parat, in litigh patrimoniale co persoane fizice
in legatura cu terenurile tranzitate de conductele de termoficare ale Societutii, precum siin fitigii de
muncd cu fosti saw actualil salariati. Conducerea considers ca efectul acestor litighi asupra situatiilor

financiare nu este seminificativ,

4.1 5. Analiza bilantului contubil
Indicatori An 2017 An 2018 Diferente |
AACTIVE IMOBILIZATE 120,352,628 | 107407242 12,945,386
tmebilizust corporale 120,352,596 107,407 242 -12 945,354

| Imobilizari necorporake 233 i =32

| imohilizari Finariciare 0 0 0

| BACTIVE CIRCULANTE: | E6995142 0,788,436 12,793,294

| Stocur | 3005547 1.996,488 5 159
Crestite | The28.457 91,746,069 17.817.612
Uizsn, conturt la Banci LE06], 138 G, (M5, 879 -5,015,25%
CEHELTUHIELL i AV ANS 1,227 4TH A HEl -35T,545 |
D.DATORII <1 AN ZA9TU0E19 | 192148146 ST 642 473
EACTIVE CIRCULANTE NETE V6] 56T 00 I -] 4809 8327 TOHTE LT |
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORH CURENTE 41215371 | 15917415 57,132,786 E
G.DATORIT > 1 AN 62,717,598 62,717,598 |
HPROVIZIOANE PENTRU RISCURI 0

| LVENITURI IN AVANS 0 0

| ACTIV NET CONTABIL -41,215371 | 46,800,183 -5.584.812

| Capital soéial 123,480,550 | 123,450,550 0

| Riszsrve | B 662849 §.962 849 0

| Rezerve din reevaluare O LETSEAT0 | 114,036,047 1,722,123

_Rezerve representand surphisul din reevaluare 20,646, 876 11,368,990 | 722,133 |
Rezultatul reporiat din anil précedant 311,294,338 | -3IR 847378 -7.553.00
Rezultatu} reportat din corectarea erorilor -186,438 | -186,438 G|
Rezultatul exercitiulul 7553040 | 5584812 | GRS IIE
CAPITALURI PROPRIT TOTAL A1,218371 | -46,800,183 -5,584,811

AACTIVE IMOBILIZATE

Valogred aqctivele imobilizate nete d¢ la sfarsitul exervitivlul financiar a seuzut fata de cea

mregistrata la inceputul anului, ca wrmare a inregistrarii amortizaril conform legii.

BACTIVE CIRCULANTE
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Valoarea stocariler este determinata prin meteda FIFQ respectand regula costului istoric ponderea ced
mai mare avandu-o piesele de schimb.

Pestry toate stocurile mai putin stocul de combustibil- pacura, s-a0 inregistrat ajustari pentru depreciene.
Creantele nete de ajustari, existente in sold la 31 decembrie 2018, au inregisirat o crestere fata de
inceputul anului mativat in principal, de cresteres avansurilor platite catre Romgaz de la 7 milioane lei
inregistrate fa 31 decembrie 2017 la 20 milinane lei inregistrate fa 31 decembrie 2018,

Creantele existente in sold la 31 decembrie 201651 31 decembrie 2017 se compun din;

Creante Sold la Sold la

31 decembrie 2017 31 decembrie 2018

L] |=2+3 4546

Clienti 1190717 41518641
Client — facturi de intocmit {3.520.537 18.337.972
Creante imobilizate 750 750
Furmnizomi-debitori pentru servicii 7360470 20,246,647
~Ajustari pentru deprecierea creanjetor — cllenti [8.006,096) (38.006.096)
Tota! creante comerciale Iiﬂﬁ-ﬁ.ﬁ‘?ﬁ 42098004
TYA de reciperal A6 962,793 3418953
TVA neexigibile 157831 423 296
Alte creante socinle 15.523 45.794.293
Dehitori diversi 2.825.336 10947
Ajustar] pentru deprecierea creanjelor - aite dehite {0088 i@ 088}
Al ceeante in beganrs cu personalul 9664 g i
Total alte creante 49.862.079 A40.648.065
Total creante TAO28A5T 91, 746.069

Tonte creantele Societatii au termen de lichiditate mud mic de 1 an.

Creantele comerciale existente in sold 1a 31 decembrie
1.422.167 lei de penalitati si

- clienti de energic eleetrica insuma de _
- chenti incers saw In litigin in sumi de 38.006.096
Energy SRL - in lichidare} 51 F7,944.592

2018 sunt in suma de 42.098.004 lel 5i cuprind:
alte aotivitati in suma de 90418 le
lel, compusa din 61504 lei {debitor E-Star Mures

lei {debitor Apaterm SA Galati — in lichidare)

- clienti- facturi de intoeril in suma de |8.337.972 lei reprezentand energie electrica liveata in luna

decembrie 2018 si facturata in anul urmator,
- creante imobilizate in suma de 750 [ei;
- furnizovi-debitori pentey servicil in sama

(Romgaz SA 20,000,000 lei si aftii 246.697 lei)

- cbustart pentry deprecierea ereantelor-clientiin suma de 38.006.096 lei, din care

Apaterm SA-in lichidare, ¢reante  incluse in tabelul
Mures Energy SEL)

AMe ereante existente in sold fa 31,12.2018 sunt in
T'VA de recuperat din lunile noiembrie si decembrie

de 20,246,607 lei reprezinta avansuri platite catre: furnizor

17,044,592 lei (debitor
denniuy comsalidary sf 61504 lei (debitor E-Star

suma de 49.648.065 lei si cuprind:
2018 in suma de 3,418,953 lei care include ajustaren

TV A pentru creanta eliminata din Planul de plati al Apaterm SA

-TVA neexigibila in-suma de 423.296 e
Alte creante seeiale in suma de 45,794,295 lei care

include suma de 51,722 lei indemnizatii de concedii
medicale re recuperat de la Casa de sanatate 5 suma

de 45,742,571 lei ajustares TV.A efectuata in

decembrie 2017 pentru creanta eliminata din Flanul de plati al Apaérm SA in anul 2013, In urma unui

control efectuat in martie 2018, ANAF & refuzal la rambursare

TV A in suma de 45.742.571 lei, conform

deciziei de impunere nr, F-CT 21/30.03.2018. Impotriva seestei decizii Societates a inaintat Contestatia

ar. 19269/25.052018, in urmo carein ANAF a
contestatiel in favoarea ANAF, cu termen de atac

9

emis Decizia nr

6 |uni la Curtea de Apel Galati, In vederca parcurgeror

410/0%.08.2018 privind solutionarea
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tuturer etapelor legale peniru recuperarca TVA ajustate, Sociétatea a incheiat un Confract de prestari
corvicii cu un consubtant fiscal, pentru servicil de asistenta juridica si fiscala si reprezentara juridica in
procedurs, contestatiel administrative & in procedura actiunii in contencios administrativ. Ca urmare, in
decembrie 2018 s-a inmintat la Curtea Apel Gulad contestatia la Decizia ANAT nr, 4 | (V08082018 (Dasar
ar. T87/44/2018, cu termen in instanta 21 03.2018),

~debitart diversi in suma de 10,947 lai {Cabinet av. Zeca Cerasela)

-creante it legarura cu personaiil In Suma de 9.664 lei

ajtestetrd peniry depreciered dehitorilor in suma de 9,088 e

Creante restanie
Componenta creantelor restante existents in sold ln 3] decembrie 201§ este prezentata mai jos:

Denumire client Crennte Provizionate Observatii
L restantede:  (cont 491+492)

Apaterm SA- in lichidare 37.944.592 57042502 creante inscrise in Tabelul suplimentar

(cont 4118) definitiv

Calorgal —penalitati 83,351 - ncasat ianvarie 2019

E-Star Mures Energy SRL - 61.504 61.504 creante inserise in Tabelul suplimentar
_in faliment {comt 4118) definitiv

Cabinet Av. Zeca (cont 461) L0247 : - Incasan lugare

Alte creante 9,780 9088

TOTAL 38.110.174 38015184

Iit luma iunie 2011 impaotriva Apaterm 5. A Galati, unul dintre clientii principali #i Societatii, s-a deschis
procedura generala de insolventa in conformitate eu prevederile Legii nr, 8372006, Legea insolventei”,
Sacietaten inscriindu-se la masa creditonilor cu suma de 339,341,780 leil In Planul de reorganizare al
Apaterm SA creanta Societatii in suma de 539,341,780 lei & o fost eliminata din Planul de plat, Planul de
reorganizare & fost confirmat prin sentinta judecatoreasca irevocabila indata de 30 lanuane 2013,

TVA aferenta creantei eliminate din Planul de plati, respiectiv sima de 45.742.571 lci a fost sjustata prifi
decontul de TVA la funa decembrie 2017, conform prevederilor art. 287 lit d) din Codul fiscal, dar
refuzata In Fambursare de catre ANAF. Pentu incasares wcestel sume de la Bugetul statulul Societatea a
coftestat decizia ANAF la Curtea de Apel Galati (Dosar ar. TH /442018, cu termen 21,03.201%)

Conform Tabelului definitiv consolidat al creantelor impotrive averii debitorulul Apaterm SA. publicat in
15.02.2016, Electrocentrale Galati SA figureaza cu creante chirografare in suma de 37.944.39] bei,

Casa, conturi la banci

Evalutin sumelor existente in casa si Contin bancine este UrMEaloarea:

31 decembrie 2017 31 decembric 2018

Conturi Ia bandi, din care: 11.041.257 6027112

- cont curent insolventa -lei (234633 5385620

- ponturi curente —valuta 155390 153.007

- depuzite garantii gestionan 23031 31.393

- dapnzim_mmmrﬂa—gmamli 338,094 135094

- disponibil la trezoretie 300.138 7a.162
~cont curent TV A defilcat . 41,536
Casa sl alte valori _ 19851 . 18.767
“Total disponibilitati 11.061.138 6.045.579

10
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La 31 decembrie 2018, Societuten are disponibilitati hanesti sub forma de conturi bancare restrictionate,
reprezentate de depozite pentru parantii gestionari in valoare de 31.393 lei i depozite colaterale pentru
parantii acordate in favosrea clientilor in sump de 338.094 lei pentru tranzactiile de energie elecirica.

In ceen oo priveste situstia Nusenlor de rezorene, disponibilitatile banesti in 31 decembrie 20017 51 1a 31

decembrie 2018, se prezinta astfel:

31 decembrie 2007

31 decembrie 2018

Drisponibilitat banessi 11061158 G043 870
Credit {overdraft) - (verd Nota 5) -7.207.218 -7, 307,218
Tuinl 1RS53.920 -1.161.139
C.Cheltulell In avans

Conform pnnn ipinlui contabilitatii pe engajamente efectele tmnzsctiilor si ale evenimentélor sunt
recunoscite atunci cand trangaetille si evenimenitele se produc {5l nu pé masurs ce numecrarul aferent este
incasat sau platit), astfel Socictaten inregisireaza in contubilitate cheltuielile in perioadele aferente.

La 31 decembrie 2007 5i 2018 Societates inregistra urmatoarele cheltuieli in-avans:

Sald In M Sald k= 31
decembrie Termen penirm decembrie Termen paatru
Clielinieli in avans pentru: b1} il reluarea sumelor 2018 relunrea sumelor
peste 1 pesie 1
sub | an #n smbi | am 0]
Abatiisenne i publicati B0 B49 = fl g Bl LE -
Asigurar| persbasne 1658 | 658 - 1554 15554 -
AcEgiErar-aule, rovigneds 180 | 856 - 23 213 -
Certificate (02 | FPOTS [ ETRATS = H23.298 25208
Alre cheltuigli in avuns 44,00 44.00x1 - 37500 ] -
_Total cheltuicki in svans 1.237478 1L2T4TR - BOREEY Bo9 BES -

Socictaten inregistreazn cheltuiglile in perioadn in care se produc efiectele platilor in avans.

I

. Datorii
Soid ta 31 Sold ia 31
decembirie Termen de decembrie Termen de
Dataril T exigibilitate 2018 exigibilitute
e
_ Total sub | an Iﬁlﬂ Total _sub | an peste | an
Imprumut pe termen scuri TIT.218 T E1E - T207.21E T.207.218 -
Avansari imcasate de ln
clientt GEZL126 “BEILEMG - _ - = -
Flirsiieori-activiiatsy custnin SEATR.O%0 PR el WL ] TS L5290 L2807 A2 B2 TIT.A00
Fumbmri-mea creditosilor F4R 403761 14845 T | = 148 415,761 1 4% 405 760 -
L:-l-minﬂ-t'm:luﬂ nesnaile 15,735,637 F5.T2I63T H_jﬂ-ﬁ.ﬁl 1 21 535511 =
Tolal datoril comerciale 133750470 RAR.TRO4TR 2145 156.562 131.533.25* G TIT.S9R
Datoril catre bugersl
eonsilidat al staului 1390336 1300320 - 1.776. 084 1.7 76,084 =
Datorii catre alti ereditort 611471 611.471 - 625,580 625,850 .
Total datori 249.790.610  249.790.619 - 2S486ST44  19L14B.146 62717598
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In data de 16.06.2014 impotriva Societatii s-a deschis procedura generala de insolventa, reglementata de
Legea nr. §5/2006, conform Sentintei Tribunalylui Galati nr. A3/ 16.06.2014.

Toti creditorii care la-data de 16062014 aveau inregistrate creante come, lichide si exigibile impatriva
Societatil, s-au inscris Ja masa creditorilor, urmand ca witerior, dupa sofutionares contestatiilor fa Tabelul
preliminar de creante, sa fie intocmit si supus aprobarii adunarii generale & actionarilor, & adunarii
creditorilor si confitmarii fudecatorului-sindic a unui Plan de reorganizare a socletatii cure sa includa si
Programul de plati catre creditor.

Li data intocmirii prezentelor Situsti Financiare nu s-su solutionat toate contestatiile creditorilor
formulate impotriva Tabelului preliminer de Creants, Sacietatea se afla in pericadn de sbservatle 1n
cadrul procedurii de insolventa (reglementata de legea nr. $5/2006), nefiind inca intocmit de catre
ndministratorul judiciar tabetul definitiv de creante astfel incat sz poata fi propus spre aprobars un plan de
TECTEANEZAre.

La momentul deschideril procedurii de insolvents, respectiv 16.06.2014, Societitea beneficia de un
impromgt pe termen scurt sub forma de linie de credit (overdrafl cu caracter revecabil) N suma
maxima de 7.261.167 lei, cu scedenta firiala 29 awgust 2014, conform contractatului incheiat in decembrie
IR si Actulii Aditional incheiat in decembrie 2013 cu B.CR. S A,

Dupa deschiderea procedurii insolventei s-» rambursat suma de 51.94% lei, suma ramasa ca trasa din linia
de craditare fa inchidéres exercitiulul fiind in valoare-de 7.207.218 lei.

In dita de 08 junie 2016 B.C.R. S.A. a notificat Societates ¢u privire la cesiunea de creanta a sumelor ce
decurg din Contractul de credit incheiat in decembric 2008, conform contractulul de cesiong incheiat in
decembrie 2015 e B.C.R. 8.A, in calitate de cedent si Tonescu Finance SRL in calitate de cesionar.

La data de 31 decembrie 2018 datoriile comereiale in sums totala de 245.256.562 lei , din care:

A} sume care trebuie platite intr-o perivada mai mare de 1 an in valoare de 62.717.598 lei,
reprezintand suma ratelor din Conventia de esalonare nr. 35189/15.11.201 & incheiata cu Rompaz SA, cu
scadenia mai mare de 31.12.2019. Cemventia s-a incheiat pentru suma de 64,317.398 lei pentru o perioads
de 36 de luni, incepand cu luna noiembrie 2018, Facturile ce fac ohiectul acestel conventii provin din
perioada curenta, respectiv dups intrarca Societatii in insolventa.

B) sume care trebuie platite intr-o perioada de pana la 1 an in valoare de | §2.538.964 lei, din care:

| .Datorii catre furnizori din activitatea curenta, respecty dupa infraren in insolventa in suma de
|2 507,652 Jei, din care:

- datorii catre firnisori de combustibil tehnelogic in valoare de 11.834.644 lei (Romgez SA si
Transgaz SA)

- davoril catre furnizort de intretingre s repararli in valoare de 29,331 lei;

- dutorii catre alti furnizori de materiale; utilitati, ete in valoare de T33.717 lej;

2. Datorii catre furnizori, inscrise in tabelul preliminar de creante fa masa creditoriler in valeare de
148.405.761 lei;

3 Datordi catre furnizor] — facturi nesosite in valosre de 21 535,511 lei.

Platile restante inregistrate la data de 31 decembrie 2018 sunt in suma de 12.037.746 bes, din care:

Lei
Transgaz SA (facturi din pericada apr 2015-dec.2018) 11378109
Impozite si taxe locale (scadente din 30 sepiembrie 2018) 539,195
Alti furnizor 120,442
Total plati restante 12.037.746

Pentru datoriile insctise in tabelul preliminar de creante la masg creditorilor in ‘suma totala de

156,709,974 lei (din care; 7.207.218 lei — credit bancar overdrait, 148,405,761 lei datorii din-cont 401 -

12

5



SOCIETATEA ELECTROCENTRALE GALATI S.A. -IN INSOLVENTA

RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL

INTOCMIT PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu este specificat altfel)

Purnizori & 1,053,602 lei datorii din cont 408 — Facturi nesosite) inca nu exista un plan de plat: pe
scadente cuprins intr-un plan de reorganizare confirmat de catre instanta, decarece Societaten s afla inca
in pericada de observatic pe motiv ca nu s-aun definitivat contestatiile creditorilor,

Drépt urmare, datoriile inserise la masa ereditorilos nu sunt considerate datorii restante intrucat termenele
de plata ale acestora vor fi aprobate doar de catre instanta in urma unwi Plan de reorganizare ulterior.

in Tabielul preliminar al creantelor publicat in Buletinul procedurilor de msolventa nr. 13512 din data
de 02 septembrie 2014, precum i in Addendumul nr. | publicat in BPI ar. 18240 din dats de 10O
octombrie 2016 si in Addendumul nt. 2 publicat in BPI nr. 16691 din 13 septembrie 2017, sunt cuprinse
urmatoarehe datorii ale Socictatin:

Nr. Creditor Datorii admise in Tabloul Patorii Observatii
ert preliminar al ereantelorde: cuprinse in
Bilant

| ANRSPS-Pacura rezerva 49.639.302 - Creanta admisa
b stat® provizorin

2 Romgaz SA** = 139.036.682 139.056.682 creanta garantata
Creante chirografare:

1 Transgaz SA 0,067,570 9.067.370 - 200 lei-taxa inscr.

2 Romelectro SA LTl FITTO0]

3 Red Guard 44014 440104

4 Rastour AS 34,429 14429

3 Termoflor SRL 260608 26,698

6  Service Implémentare 23.9094 23,994

i Proiect 54 |5.46] |5.461

§  ApaCanal SA 13,704 13.704

a Tonescu Finance SRL T.207218 T207.218

Total creante chirografare 17.610.09% 17.609.899

Total Tablon preliminar 206306083 156,666,581

*Creants ANRSPS admisa provizoriu in tabelul preliminar, va fi eliminam fara rezerva din tabelul
definitiv intrecat. in 20 februarie 2018, ANRSPS & inaintat catre Tribunalul Galati cerere de-renuntare 1a
creants de 49,639,302 lei; precum si fa calitatea de creditor al Societatil,

#*Datorta Societatii catre Romgaz SA inscrisa in Tabloul preliminar de creante in suma de 139.036.682
lei este garantata partial cu active din patrimoniul Sccietatii pana la nivelul sumei de | 14,149,249 lei -
suma rezultata din evaluarea cfectuats de evaluatorul independent DARIAN ROM SUL SSE SRE.

Creanta Romgaz SA admisa in tabelul preliminar a fost contestata. Contestatia viza inlaturarea din tabelul
prefiminar s unei creante in suma de 21.621.738.53 loi, reprezentand dobanda remuneratorie soficitatn in
haza unel conventii reziligte & care nu era exigibila Ia data deschiderii proveduril insolventei. In urma
Raporiului de expertiza cfectuat, expertil a stabilit valoarea dobanzii remuneratorii in suma de
1.921.273.62 lei in loc de yaloarea admisa in tabloul preliminar 1.053.601.66 lei (mai mult cu 867.671,96
lei). Astfel, creanta Romgaz SA cé va fi admisa in tablou definitiv de creante va fi de 139.924:353,87 lei,

H. Provizioane
Provizioamele pentru isouri 5§ chieltuleli —nu este cazul.
J. Capital si rezerve

Evilutia capitalurilor proprii ale Secietatii este prezentata mai jos:
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01 lanuarie Crestori 31 decembrie
2008 [ Deseresteri) 2018
Capital social 123450550 I 123,450,530
Rezerva din recvalunre 115758070 1,722,123 | 14,036,047
Rererva legala 8,962,849 0 8,962,849
Rezerve reprezentand surplusul din
reevaluars realizat 20 646,876 1,722,123 11,364,994
_Rezuhatul reportat an precedent <311L,294. 338 75534040 318,847 378
Reaultatil repartat provenit din
copectarea erorilor contbile -1 6438 ] -186.438
Profitul! (plerderea) exercitiului
fisanciar 2016 -7.8463,040 7555040 o
Profitul! (plerderea) exercitiului
financiar 2017 -5.584 812 5,584,812
Total eapltaluri proprii 41215371 -5,584,812 -46,800,183

Valoares initiala a Rezervei din reevaluare s-a diminuat in corsul exercitiului financiar ¢a yrmare A
rrandferulul moesteia in Rezerve reprezéntand surplusul realizat din reevaluare, copcomitent ¢u
iregizirares amortizari aferente.

Valoarea initiala & Rezultatului reportat provenit din anii precedenti in suma de <311.294:338 el 52
majorat ¢u pierderea inregistrata in anul 2016 in viloare de -7.553.040 lei, sjungand ln o pierdere

cumulata reportata din anii precedenti in valoare de “318.847.378 let aferenta exercitiilor financiare 2011-
2017,

Rezultatul nefivorabil inregistrat la sfarsitul exercitiului curent este in suma de 5.584.812 fei.



SOCIETATEA ELECTROCENTRALE GALATI S.A. -IN INSOLVENTA
RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL

INTOCMIT PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR

(toate sumele sunt exprimate in LE! daca nu este specificat altfel)

INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

4.16. Situaria contului de profit si pierdere la 31 Decembrie 3017 si 31 Decembrie 2018

Indicator An2017 |  Am2018 Diferenta
1 Cifra de ataceri , total din care - (10318850 | 00288820 | -29,030,034
Venitari din vazan energee. electrics R2.393.0996 | 72,447,735 5046361 |
" Wenituri dir vanzari enengie termica 15752692 | 17.810458 | -17.942.234
Vanzari apa adacs termoficare 104, 1 66 30,537 -73.609
Velnitur din vanzane produse reziduale 603 70 -535 |
Serv. transkormars abur in AF+ransport AF 067,395 B 1,067,395
2 Alte venituri din exploatare ] 133,600 5,795,423 5. 661,823
VENITURI DIN EXPLOATARE-total 119452454 | 96,084,243 | -23368.111
Cheltuieli cu combustibilul, de : 77339322 54,297,296 23,042,006
Alte cheltuiell materiale 605,630 A08.089 ~197.361
| Cheltuieli cu energia si apa 3,145,980 | 2.736.532 419,448
Cheltuieh cu marfurile 261 18 243 |
| Chieltuieli cu personalul (o io0. 206 | 16083,103 | -3,107.123
Cheltufeli privind amortizarea imobilizarilor 13154671 | 12,245,586 ~004, 085
Cheltuiehi privind prestatiile externe 1,938,010 1.777.860 _161,050
| Cheltuieli cu impozite si taxe 1218960 | 1,318,752 99,792
Cheltuieli cu protectia mediulul 7,740,076 4,069,791 23,679,283
Alte cheltuizli de exploatare 11,467.370 8,853,513 2,614,057 |
CHFLTUIELI TOTALE fara sjustarijproviz_| 135810626 | 101,790,540 | 34,020,086
T PROFIT/PIERDERE fara ajustariproviz 16,358,172 | -5,706,297 10,651,875 |
Ajustan de valoare priv.activele cireulante -4.927 849 -121,067 4,806,782
| “Ajustar] privind provizivanele pt.riscuri -3,871,706 | 3,871,706
CHELTUIELI DE EXPLOATARE-total 12701071 | 101,669473 | -25341,598
REZULAT DIN EXPLOATARE 7558617 | -5,585230 1,973,387
Venituri financiare 2,706 2380 | 10,326
Cheltuieli financiare T.120 1,962 =5, 167 |
REZULAT FINANCIAR 5577 418 5,159
VENITURI TOTALE 119.465,160 | 96,086,623 | -23.378,537
| CHELTUIELI TOTALE 127018200 | 101,671,435 |  -25346,765
“PROFIT/PIERDERE BRUTA 71,553,040 |  -5584812 | 1968218

Din enalize situatier de mai sus se constata wrmatoarele:

_veniturile din exploatare au scazut cu cex 20% datorila

_eopdered cheltuielilor varisbile ou cca. 300, inflientate: de doi

seaderes productiel in seelasi imp C0 crestersa pretelui de achizitie
~cheltuielile fixe au scazut cu cca. 15%, cea mal mare reducere

inregistrats in anul precedent.

senderii vanzarilos de energie electrica si termica
facturi in sensuri diferite, respectiv
fa cotribustibil
_ | inregistrandu-se la alte cheluieli de
exploatare, respectiv cheltielile inregistrate ¢ penalitatile la furnizorul de combustibil, reducerea
acestora s-a datorat incheierii Conventiei de esalonare la plata a datiriilor cu Romgaz SA (vezi Nota 3 A)

_societaten o Tnregistrit o plerdere n sumd de 5584 817 lei, ou cca 26% mai mica decat pierderea
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INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
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4.1 7 Principalifor indicatori economico-flnanciar realiziti

2017 2018 |
) Indicatori de lichiditate Lel Bilant Indlcatar Led Bilant indlcator
Indicutorl lighiditati | Aceve coculanie 86995142 | .. | 9OTEBA3E) .,
curents Chahor il pe fermmer sonnt 249 790,619 ; 192,148,146 .
by Indicatori de rise ’
il i bk Dateedi totmle® | 00 749790 619 254 65,744
= - J L J—l--'—i
| Gy e Sabonmre general (il = Caphalir] 126% 122%
proprii 208,575,248 208,065,561
¢) Indicatori de activitate |
Pumaral e zike de’stocare Eroowl medin* 365 BAss ooE | 6,970,388
{nr. zile) ; — 28 4 44
Costul vansariion) 1,091,213 57,441,835
Vitezn de rotatic o creantéor | Soldmedin crearie* 305/ if934 181 351 120,852 447 139
i L ——_-
| Unr. il Ciffat de afaceri 119,318,854 90,788,820 |
Vitera de rotatic a datoriitor | Sold mredin datarii®265/ 260,433,366 252,328,182
inr, zile) &= 7a7 - 1,020
Cifra-de afacer] 119,318 B54 90,288 B20 ]
| Vitera de rotatie o activelor | Cifra ife afacerd | 119,318,854 | 90,288,820
imobilizate (numar de TP B |08 04
rowtii) _ Active ot 120,352,628 107,407,242
Viteza de rotatic o activelor Cifra de afacerl’ 118,318,854 50,288,820 |
il derive totale asrssee] " | oongessmi|
if} Indicatori de solvabilitate pe termen lung
| Active totale 208,575,248 208,065,561
Bolvabilitaten generala [94) i — Ba% -—-1 ; B2%
[1= - Diatoril totale | 249,796,619 | 254,865,744

Indicatori de lichiditate reflecta capacitatea Societatii de a-si onara abligatiile pe termen scurt. Valoarea
indicatorului lichiditatii curente inregistrata de catre Societate este sub nivelul de siguranta {cane trebuie
sa fic in jurul valorii de 2) ceea ec amta ¢a nu existn garantia acoperirii datoriilor curente din activele
clrenlante. Acest indicator este in crestere fata de anul precedent motivat de cresterea . creantelor
comerciale dar si de scaderen datoriilor pe termen scurt catre furnizor, prin incheierca Conventiel de

esatonare la plata a datoriilor catre Romgaz SA (ver Nota 3 A),

Indicatori de rise (Gradul de indatorare general) este in crestere fata de anul precedent ajungand la 132%
in 2018, ceea ce indica cresterea riscului asumat de catre crediterii socictatii,

Indicatori de activitate

Numarul de zile de stocare este in crestere fata de anul precedent intrucat @ Scazul costul vamzarilor,
motivat de scaderea productiei.

Vitesa de rotatie roltie a creantelor reprezinta numaral de zile in care se recupereary debitele de lu
clienti, Acest indicator a crescut fata de anul precedent gjungand in anul 2018 la un numar de 439 zile,
datorita cresterii soldutul mediu-al creantelor nencasate concomitent cu reducerea cifrei de afacen
realizate.

Viteza de rotatie rotatie a datariilor carre reprezints numarul de zile de creditare pe care Societatea Lo
ahtinut de §a creditorii comerciali. Acest indicator a creseut fata de anul procedent ajungand in anul 2018

la un numar de 1020 zile, motivat de cresteres datoriilor totale catre furnizor si de roduceréa cifrei de
afaceri.

Indicatori de solvabilitate pe termen lung (Solvabilitatea generala) se determina ca raport intre activele
totale si datoriile totale si indica gradul de acoperire & dutoriilor totale de catre activele totale ale
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RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL
INTOCMIT PENTRU
{toate sumele sunt exprimate in LE! daca

EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013
nu este specificat altfel)

Sacietatil st exprima siguranta de care se bucura creditorii pe termen lun
et indicatar e 48 §3%, far a sfarsitul anulu 2018 soade pana la 82%
de-a face fata datoriilor.

ceea ce indica o reducere 4 capacitatii Societatii

Capitolul 8, INVEN NU

[nventarieres anuala s-a efectuata in bazn Deciziei nr. 1324 din 06 noiembrie 2018 in conformitate cu:
MEP. nr. 286104112009 pentru aprobarea

Legen comtabilitatil nr. §2/1992 republicaia, Owdlirmd

g La sfarsitul anulu precedent
(sub valoares critica.de 130%);

Newmelar privind organizareéa i efectugreq imventarieri] elementelor de-activ §i puasiv, precum si i

(el MF.P, nr. 1802

completarile ulterioare.

La inventirires elementelor de natura activelor,
2 Funurilor detinute cu orjce tithy, nu s-U constatat

29 decembrie 2004 privind aprobaréa Replementarilor conabile. privind

situatiile financiare anuale individhale s situatitle finaneiare antale consolidate, cu modificarile si

datoriilor &i capimlu

procesului verbal al comisiel centrale incheiat in data de 08 januaric 2019.

rilot proprii ale Societatsi, precun si

diferente intre soldul seriptic i cel faptic, conform:

Comisiile de inventariere au facut propuneri peniry easart mijloace fixe/ obiecte de inventar! ohiecte de

inventar de natura mijloacelor fixe.

Canitolul 6, BUGETUL DE VENITURI C TU

Bugetel de venituri 51 cheltuieli pentru anul 2017 s-a intocmit pe baza strategiilor de functionare aprobate
de creditori, pe sezoane. Astfel, ceferitor. 1a trimestrul L 2018 s-u aprobal Strategia de functionare nr.

4707/03.07.2017 pentru_perioada noiembrie

2017 — martie 2018, peatru vara anulu 2017 s-4 aprobat

Strategia de functicnare nr. 2125/14.03.2018, far in data de 17092018 s-0 aprobit Strategia de-
functionare nr. 5707 pentru perioada noiembre 201 § — martic 2019,
Indicatorli realizati n anul 2018 comparativ cu cei aprobati prin Strategiile pe sezoane syt ;
M | | *
BVC Realizat |
Productil: An 2018 An 2018 Diferenta | % |
Energie electrica si termica produsa (MWh) 301:881 265.097 -36.784 B8%
WVenituri: |
| -Venituri din vanzarea energie electrice 63,123,450 76,556,961 | 13433471 121% |
Aenituri din vanzarea energlel termice 21070362 | 17,810,458 3,759,004 25%
-Alte venitur] 35762 | 1,719,204 | 1,AR3AAZ | 4B0TH
_'H'_E_HI'I"-.IR! TOTALE 84,228 614 96,086,623 11,507,709 | 114%
Cheltuleli de exploatare,din care: 94,285,784 | 101,669,473 7,383,689 | 108%
- Cheltuteli privind stocurl, energle, apa 56,342,924 | 56,953,179 610,255 | 101%
_Chaltuieli cu servicil executate
de terti 2,145,349 | 2266818 121,270 | 106%
Cheltuiell cu personalul 15,607,008 | 16,083,103 476,075 | 103% |
-Alte cheltuiell de exploatare, din care: 18515095 | 22286780 | 3,781685 | 120%
-amortlzare 12,246,432 | 12245686 846 | 100%
L -penalitati 4,817,075 7.488 482 2,671,408 | 155%
' -Certificate CO2 | 1,675,388 | 4069792 | 2,394403| 243% |
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| -Cheltuieli financiare — | 1529 1,962 433 | 128% |
CHELTUIELI TOTALE 94,287,313 | 101,671,435 | 7,384,122 | 108% |
| Profit/pierdere 10,057,699 | 5,584,812 | 4,472,887 | S56% |

Din analiza datelor de mai sis se conétata ca, desi productia de energie electrica si termica realizata in
anul 2018 in comparatie cu cea aprobata 4 scazut In 88 %, veniturile totale realizate in comparatie cu cele
aprobate prin Strategiile de functionare pe sezoane vara/ Jrma, gu crescut ci suma de 14%, motivul
principal fiind solicitarea din partea sistemulul national de energie (SEN} de 2 produce energie elecirica
e piats de echilibrare in unile noimbrie si decembrie 2018 cand cererea de energie electrica a fost mare
din cauza conditillor meteorologice nefavorabile, vanzarea pe piata de cchibrare facandu-se la preturi
licitate foarte mari (in lune noiembrie 2018 pretul a fost de 802 lei lei/MWh, isr in luna decembrie 2018a
fost de 753 lei™MWh).

Indicele de crestere a chelmielilor totale inregistrate in anul 2018 in comparatie cu cele aprobate prin
Strategiile de functionare (8%¢) este mai mic decat mdicele de crestere veniturifor totale (149%6).

Cele mai mari depasiti ale cheltuielilor realizate fita de cele planificate au fost inregistrate la;

—cheltuielile cu sarviciile execitate de terti ay inregistrat o crestere de 6% la capitolul cheltuieli cu taxa
anunla ANRE, intrucat ca baza de caleul a taxei perceputa de catre ANRE in anul curent se constituie din
cifra de afsceri realizata in anul precedent:

-alte cheltuieli de exploatare au erescut cu 20%, motivul principal fiind inregistrarea cheltuielilor cu
penalitatile catre Romgaz

-cheltuielile ou certificatele de CO2 au crescut cu 143% in principal datorita majorarni pretulus de vanzare
2 unui certificat, de la 5,83 EURMbuc la momentul decembrie 2017 ajungand la 9,69 EUR/Dbue in
decembrie 2018. '

Mentionam ca in anul 2018 ca si in anul precedent, su fost mentinute masurile de reducere a cheltuielilor
{inclusiv reducerei cheltuielilor de personal prin trecerea toturor salariatilor in regim de asteptare in
perioada verii), find efectuate doar in stranse concordanta cu strictul necesarul pentru desfasurarea in
conditii de sipurenta ¢ eficienta a procesului de productie.

Ea 31 decembrie 2018 s-a inrepistrat pierdere contabila in suma de 5.584.812 lei,

Capit T.ALTE 11

7.1, Dezvoltarea previzibila a Societatii

Confarm Homrarii civile nr. 603 din 16 iunie 2014 propuntata de Tribunalul Galati in dosarul nr.
3843/121/2014, s-a dispus deschiderea procedurii generale de insolventa a Societatii, Nind desemnat in
calitate de administrator judiciar MAESTRO SPRL Constanta.

Avand in vedere ca fata de tabelul preliminar de creante au fost formulate contestatii de catre creditorii
Rompaz SA Medias, Allrom Ind SRL Constanta si Independent Protect Security SRL, intocmirea

tabelului definity al creantelor a fost amanata pana la solutionarea definitiva si irevocabila & tuturor
eontestatiilor,

Cu privire la contestatiile formulate de Romgaz SA Medias si Independent Protect Security SRL au fost
finalizate rapoartele de expertiza judiciara impotriva carora nicio parte nu a formulat abservatii/
ohisctiuni.

Péntru contestatin formulata de catre SC Allrom Ind SRL Constanta urmatorul termen de judecata stabilit
de catre instanta ¢ste in data 27 martie 2019

Dirept urmare, 14 momentul infocmirdi Situatillor Finariciare Societatea se afla n perinada de ohservatie
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urmend ca, dupa solutionarea contestatiilor 12 Tabelul peeliminar de creante, sa-fie intocmit sl supus
aprobarii adunarii generale a creditorilor si confirmarii judecatorului-sindic o unel Plan de reorganizare
caresa includa si Programul de plati cates creditori,

Functionarea activitatii Societatii intr-un viltor previzibil este conditionata de deciziile ereditorifor in
contexti] existent de pe piata nationals de energie electnica,

7.2, Activitat! din domeniul cercetarii si dezvoltanii —nu este cazul
7.3 Informatii privind achizitifle propriflor actiuni —m este cazul
7 Evenimente ulterioure

Ultesior inichiderii exercitiului financtar si pena la data aprobarii scestor situatii financiare, nu ay svut
lo¢ evenimente care sa determine ajustari sou miodificari ale acestora.

7 5. Contnuitated acthvitatii

Siuatiile financlare au fost intocmite in conformitate cu principiul continuitatii activitatii care presupuna

ci Societatea isi va continua in mod nogmal functionares intrgn viitor previzibil trd . intra in
impozibilitates continudrii activititi sau fird reducenes gemnificalivii a acestein.

Todusi: in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 Societatea a inregistrat o pierdese in sumi de
5,584,812 lei, ajungand Ia o pierdere cumulata de recuperal in suma de 324.618.628 lei (vezi Nota 7) 51
datorii totale de 254.865.744 lei (vezi Mota 5), din care dutorli acceptate in Tabelul preliminar al
creentelor 156,666,581 lei si datorii din activitatea curentn 97,790,996 lei.

Societates inregistreaza plerderi operationale 5i datorii determinate de factorl exierni care, co toste
masurlle de redresare Tuste, nu au putut fi recuperate, ci ‘doar diminuate.- Astfel, de la o pierdere de
500,089,600 lei inregistrata in exercitiul financiar 2014 s-a ajuns tn anul 2015 la o plerdere de 29.702.016
lei, in anul 2016 la o pierdere de 23.766.575 lei, in anul 2017 la o pierdere de 7.553.040 lel, far in anul
2018 5-& inregistrat o pierdere de 5.584.812 lei.

Sitafiile financiare nu incled ajustini care &7 putea proveni din rezolaml incertitudinii legate de
continuitates activitiiii, mal putin ajustarile pentru stocuri care s-au efectuat in procent de [00%0 fam
stocurile de combustibil,

Sociclitea este conceputa ca o centrals de produdere a energiel electrice st termice in copencrare, la
nivelul Municipiului Galati filnd singurul producator de energie termica in sistém centralizal,

Incepand cu lung mirtie 2018, sctivitatea de producere a enerpied termice a fost sigtata, fara sa mai existe
pana in prezent cerere din partes distribuitorelui Jocal, intrucat municipulitates locala a gasit sursc
alternative de alimentare a populatiei cu energie fermica. Incepand cu luna aprilie 2018 Socistated @
inregistrat venituri doar din activitates principala, respectiv din vanzaréa de energie elecirica si a
serviciilor tehnologice de sistem.

I anul 2018 centrala a functionat la 1.5% din capacitate instalata, in scadere fam de anul precedent cand
a funitionat 18 o capacitate de 2,6%.

Din castitates totala de energie produsa in anul 2018 de 765 G'Wh echivalentl, 73% esle considerata de
ANRE ou filnd energie produsa in cogenerare de inalta eficienta.

Acedsts situatie este determinata de modificarile majore cu care se confruntd pista de energie electrich din
Bomdnin resultate din contractia consumului national, concomitent cu sistanca carerii de energhe rermica.
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) mare cota de piatd esté ocupata de nos producitori de energie electric pofiand si solard ou preturi de
vinzare @ energiel electrice mici, astfel Societatea fiind in imposibitiatea de a derula activitatea de
productie in cogenerare Ja capacitate normala.

Preturile obtinute pe piata concurentiala la energia electrici 5 energie termicd sub formi de ap fierbinte,
nu scoperd costurile necesnre.

Cu toate dificuliatile intampinate socictatea nu {nregistreazs datorii restante ia Bugetul statului.

In dita de 16.06.2014 impotriva Societtil s-a deschis procedura insolventel reglementata de Legea
or. 852006, La momentul intocmirii Situatifor Financiare Societates s¢ afla in perioada de observalle
urmand ca, dupa solutionarea contestatiilor la Tabelul preliminar de creante, sa fie intocmit si supus
aprobarii adunarii generale a sctionarilot. a aduneril creditorilor si confirmarii judecatorulai-sindic, un
Plan de reorganizare care sa includa si Programul-de plati catre ereditori,

Avand in vedere conditiile de mai sus, posibilitatea Societatii de 4-5i continua activitatea pe principiul
confinuitatii mctivitatii depinde de abilitatea acesteia de a genera suficiente profituei viitoare si de 0
permanents sastinere financiara din partea creditorilor si a actionarulul.

Principalii clienti ai Societatii in anul 2018 au fost:

®  Pentru energis electrica Societati de distribuific 5 furnizare & energiei electrice. pentru care pretul de
vanzare este stabilit liber pe POCB (Piata Centralizata a Contractelor Bilaterale).

s Pentra serviciile tehaologice de sistem, bonusul pentru cogenerare si pentru energia clectrica vanduta
-pe Piata de Echilibrare, clientul este CNTE Transelectrica SAL

B Pentru energid termica sub forma de apa fierbinte (doar pana in luna martie 2019, cand 5-a sistal
livearea ca urmare a inexistentel cererii din partea beneficiarului) Socictatea locala de distributie a
encrpiei termice pentru care pretul este reglementat de ANRE, Calorgal 5A;

Powitia financiara a Societatii este dependenta de cerered de eneraie elecirica si termica, de politica de
stbilire a pretulul de vanzare in viitor, de msdificar ale tarifelor sifsau decizi ale Statului Roman, si nu
i ultimul rand, de deciziile Adunarii creditorilor si ale Adunarii Generale a Actionarilor,
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ANEXA Nr. 4.3

ELECTRGL ENTRALE GALAT) 5.4, la instructiuni

Fng ST WENTA

ADMINISTRATOR SPECIAL,

RAPORT :
asupra sistemului de control intern managerial —
la data de 31 decembrie 2018 .

In temeiul prevederilor art. 4 alin. (3) din Ordonania Guvermnului fir, 119/1999 privind controlul
intern/managerial §i controlul financiar preventiv, republicati., cu maodificirile si completirile
ulterioare, subsemnatul SINAN MUSTATFA (numele si prenumele). in o calitate  de
ADMINISTRATOR SPECIAL (denumirea functiei de conduciitor al entitifii publice), declar ci
SOCIETATEA ELECTROCENTRALE GALATI S.A. in insolventa {denumirea entitafii publice}
dispune de un sistem de control intern managerial ale cirul concepere si aplicare perit/permit
partial/nu—peemit conducerii (i, dupd caz, consiliului de administratic) si furnizeze o asigurare
rezonahila ¢ fondurile publice gestionate in scopul indeplinirii obiectivelor generale si specifice au
fost utilizate in conditii dé legafitate, regularitate, eficaciate, chcienid 5i economicitate,

Aceasth declaratie se intemeiuzi pe o apreciere realistd, corectd, completd 5i demnfi de
increders asupra sisiemului de control intem mianagerial al entititii, formulath in baza autoevalurii
acestuia, '

Sistemul de control intern managerial esprinde/cuprinde partial/ne-cuprinde mecanisme de
autocontrol, iar aplicarea misurilor privind cresterea eficacitiyil acestuia are/mu-are la bazi evaluarea
riscurilor.

In acest caz, menfionez urmitodarele:

Comisia de monitorizare este/as-este functionali:

Programul de dezvoltare a sistemului de control intern managerial esteleste-parialinu-este
implementat 51 actualizat anual;

Procesul de management al riscurilor este/este partial/ni-este organizat §i monitorizaL;

Procedurile documentate sunt claborate in propoerie de 9585 % din totalul -activititilor
procedurale inventariate; _

Sistemul de monitorizare a performantelor este/nu este stabilit g evaluat pentru obiectivele si
activititile entitiii, prin intermediul unor indicatori de performantl,



Pe baza rezultatelor autoevaludrii apreciez cd la data de 31 decembrie 2018 sistemul de control
intern managerial al SOCIETATU ELECTROCENTRALE GALATI S.A. in insolventa {depumirea
entithtii publice) este eenform/partial conform/pastial-eanform—timitatneconform CU standardele

cuprinse in Codul controlului intern managerial.

Din analiza rapoartelor asupra sistemului de control intem managerial transmise ordonatorului
principal/sccundar de credite de catre ardonatorli secundari sifsau terfiarl de credite, direct in
subordonare/n coordonare/sub autoritate, rezultd ci:

.......... {nr. } entivdfi au sistemul conform;
1...ooew.(nr. )entititi ao sistemul partial conform;
.......... {nr, ) entitdfi au sistemul parial conform limitat;

.......... (nr. } entititi au sistemul neconform.

Precizez ci declaratiife cupringe in prezentul raport sunt formulate prin asumares responsabili-
tafii manageriale gi au drept temei datele, informatiile si constatirile consemnate in documentatia afe-
rentd autoevaluni sistemului de control intern managerial. precum §i raportirile transmise de citre
entititile subordonate/in codrdonare/sub autoritate:

NOTA:

Declaratia conducitorulul entititli publice trebuie s3 fie: corelath cu continutul §i informatiile regdsite
in anexele la prezentul ordin.



